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SOJA

Noviembre 2023 CBOT USS 483,85/tn bajas de USS 8,63/tn

Bajas para todos los productos del complejo sojero en el primer dia de operaciones de la
semana en el CBOT. Los fondos se desprendieron hoy de aproximadamente 10.000

contratos de poroto, 5.000 de harina y 4.000 de aceite.

El clima se presentd con lluvias dispersas durante el fin de semana a través del sur de las
planicies en EEUU y gran parte del cinturdn, para el resto de la semana se veran lluvias
mas ligeras durante la semana para mejorar el fin de semana; las temperaturas se

presentan dentro de lo normal por lo menos hasta inicios de octubre.
El mercado se concentra en la idea de una cosecha menor.

Hoy se reportard por primera vez el avance de la cosecha en EEUU, que se estime llegue

al 4%.

Brasil sigue siendo mds competitiva que los precios en EEUU por lo menos hasta
noviembre y ahora el nuevo tipo de cambio especial en Argentina con el Programa de
Incremento Exportador elevaron las ventas a 2.644.508 TM de poroto de las cuales

1,915.560 son nuevas ventas.

La fuerte competencia de Brasil y ahora Argentina presionan a los productores

estadounidense que van incrementando poco a poco las ventas del grano.
Hoy se reportaron ventas en EEUU de 123,000 TM a China.

En Brasil, AgRural informé que arrancé la siembra de soja 2023/2024, con un avance

sobre el 0,2% del area prevista, frente al 0,1% de igual momento de 2022.

En su informe semanal sobre la inspeccién de embarques estadounidenses, para el

periodo del 8 al 14 de septiembre, el USDA informd hoy despachos de soja por 393.004
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toneladas, dentro del rango calculado por el mercado, de entre 250.000 y 600.000

toneladas.

La atencidn para esta semana es para el miércoles, tasas de interés de la FED. La tasa

actual es de 5,50% y no se espera aumento de la misma.

MAIZ

Diciembre 2023 CBOT USS 185,62/tn, bajas de USS 1,87/tn

Cierre con bajas para el maiz, con fondos incrementando sus posiciones cortas en 5.000

contratos

En cuanto a fundamentales, el mercado espera una reduccién adicional a las
calificaciones de cultivo de maiz esta tarde, siguiendo una semana de condiciones secas
en la mayor parte del cinturén, ayudando a empujar al grano a la madurez y con la

cosecha cerca o por encima del 10% de avance.

Los prondsticos hacia adelante nos mantienen sin mayor riesgo de interrupciones al
proceso de cosecha y sin heladas tempranas hacia inicios de octubre, ayudando a

materializar esta campafia en buen tiempo y forma.

Para Sudamérica, las condiciones se mantienen secas en la mayor parte de las zonas
centro y oeste de Brasil y Argentina, lo cual ha de favorecer el avance de la siembra,
pero nos deja en necesidad de materializar lluvias en las proximas 3 semanas para

facilitar la germinacién.

En Brasil, la consultora AgRural informd el avance de la segunda cosecha de maiz sobre
el 97% del area apta, mientras que la siembra de verano 2023/2024 progresé sobre el
21% de la superficie estimada, frente al 17% de la semana anterior y al 22% de igual

momento del afio anterior.
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En su reporte semanal sobre la inspeccion de embarques, el USDA informd hoy
despachos de maiz por 642.095 toneladas, dentro del rango estimado por los

operadores, de entre 450.000 y 775.000 toneladas.

China importd 1,2 millones de toneladas de maiz en agosto, 480.000 toneladas menos o
un 28,57% menos que el mes anterior, y 600.000 toneladas menos o un tercio menos

que el ano pasado.

Las importaciones de maiz hasta la fecha fueron 14,9 MMT, 2 MMT menos o 12% menos

que los 16,9 MMT del afio pasado.

La fuerte caida de las importaciones de maiz el mes pasado se debid en gran medida a la
oferta limitada de Ucrania después de que Rusia bloqued la mayoria de las

exportaciones de granos a granel desde los puertos bajo control de Ucrania.

TRIGO

Diciembre 2023 CBOT USS 217,26/tn, bajas de USS 4,77/tn

Los fondos incrementaron hoy sus posiciones cortas en cerca de 8.000 contratos
La situacion en el Mar Negro sigue tensa.

Dos barcos mercantes entraron en el puerto ucraniano de Chornomorsk en el Mar
Negro, a través del corredor humanitario temporal establecido por la fuerza naval de

Ucrania (diferente del corredor que se habia pactado en su momento con Rusia).
Sin embargo, los ataques de Rusia contra la ciudad portuaria de Odesa contindan.

La CE no extenderad la prohibicidn temporal de las importaciones de granos ucranianos a

los 5 paises limitrofes, que debia expirar el 15 de septiembre.

Ucrania planea demandar a Polonia, Hungria y Eslovaquia, pues pretenden mantener las

prohibiciones de manera unilateral.
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China avanzé a un ritmo fuerte para las importaciones de trigo en medio de una enorme
ventaja de precios de la oferta extranjera y una fuerte disminucién del trigo interno de

buena calidad esta temporada.

China importd 840.000 toneladas de trigo en agosto, un 18,31% mads que el afio pasado

y 310.000 toneladas mas o un 58,49% mas que el afio pasado.

Las importaciones de trigo hasta la fecha fueron de 9,56 millones de ton, un 52,96% mas
interanual, lo que llevé a un aumento de 3,31 millones de ton respecto al afio pasado,

superior al aumento de 3 millones de ton en los primeros siete meses.

En su reporte semanal sobre la inspeccién de embarques estadounidenses, el USDA
informdé hoy despachos de trigo por 367.371 toneladas, dentro del rango previsto por el

mercado, de entre 250.000 y 500.000 toneladas.



